Dlhové financovanie - praktikum

OBSAH

1 UVOD DO TEORIE DLHOVEHO FINANCOVANIA.........cccccoeenee 7
1.1  KVANTIFIKACIA POTREBY DLHU A NAKLADOV KAPITALU ......cccvvouiuieeiiirenieinieneee s 11
111  Kvantifikacia potreby dlhu — praktické aplikacie.................cccocoviiiiiiiiiiiiiiiinieee s 14
1.1.2  Naklady na dih — praktické aplikAcie .................ccoooiiiiiiiiiiciiiiii e 18
1.2 LIMITY ZADLZENIA ...c.ccoiutiiui ettt ettt ettt eb bbbttt h e b bt e e b e e bt e mb e e bt e ebe e eb e et e et e enbesseenneas 21
1.2.1  Rozhodovanie o financovani dlhodobych investicii — praktické aplikacie .............ccccvevrcvencnnnnne. 21
122 Uverové a tirokové krytie — praktické aplikcio ..............ccouvvvoeveereresrisreesieresiissesiessesss s, 26
1.2.3  Nadklady na viverovii linku — praktické aplikdcie ...............cccooevioiiiiioiiiiiiiieseeeee s 30
1.3 DETERMINANTY KAPITALOVEJ STRUKTURY .....cccviuiveiianereaiennenesiesnesseiesne s sne s sne s sne s sne s sne s 33
131 KaPitAloVA STUKIUTQ ...t n et ne e ne e 35
1.3.2  Teorie kapit@love] SIFUKIUTY ...........ccccoiiiiiiiiiiei it 36
1.4 FINANCNE RIADENIE V PODMIENKACH ZADLZENIA ........ccccuiiieeianeneeenseneeesne s 39
2 FINANCOVANIE EMISIOU DLHOPISOV ..., 44
2.1  ROZHODOVANIE O VYUZITI DLHOPISOV AKO ZDROJA FINANCOVANIA ......otiiitiitiiiiaieienresre s 45
2.1.1  Rozhodovanie o vyuziti dlhopisov ako zdroja financovania — praktické aplikacie ........................ 46
2.2 KLASIFIKACIA DLHOPISOV ......ccutiueiiitineeiiasessese st s st s ane s ane s st an e anean e anenn e anenn e anenn e anenne e anenneneas 49
2.3 PRAVNA UPRAVA DLHOPISOV A ICH EMISIA.......ocoiiiiiiiiiiiiiii i 53
3 UVEROVE FINANCOVANIE .......ooooiiiiiiiiiii i 60
3.1 PENAZNE UVERY ...oouviiiiiiiie ittt ettt ettt et h e s bbb ettt st e eh e bt e ke et e e s be e s eesbeenbeenbeenbeebeenee 61
3.1.1  Krdathodobé iverove fINANCOVANIE...............ccccoiuiiiieiiei ittt 62
3.1.2  DIhodobé tiveroveé fiNANCOVANIE ................ccccriiiriiiiieiieies sttt 68
3.1.3  Penazné tivery — praktické aplikQCie .................ccoouuviiiiioiiiiiiiiii e 71
3.2 NEPENAZNE UVERY ..c.vcuviuieeieiseneete sttt ane e st et ane st an et nn et h st an et n e sn et n e nn s nenn e enenn e anenn s 79
3.2.1  Nepernazné uvery — praktické APIIKACIE ..............cccoooeiveiiiiiiiiict e 81
4 LIZINGOVE FINANCOVANIE ......coooiii e 86
4.1 TEORETICKE ASPEKTY LIZINGU ......ccueiitieiieesie et aneeatee st este e e estesneesteesteasteanseaneeaseesseesaeenteeseeaseesneesneesaeenseanes 86
4.2  ROZHODOVANIE MEDZI UVEROM A LIZINGOM..........c.cictiuiitiuiaieaieiesie sttt sttt bbbt sttt nnenne e 93
4.2.1  Rocnd percentudlng miera NAKIAAOV..................cccovoviiiiiiiiiiiii e 94
4.2.2  LiZINGOVY KOCIICIENE ...ttt bbbttt nne 95
4.2.3  Model Cistej VVROAY IIZINGU ........cccoevuiiieiiiiii et 96
4.2.4  Metoda diskontovanych vydavkov na liZing @ UVer ..............c.ccooeeviiiiiiiiiiiiieieese e 97
4.25  Rozhodovanie medzi iverom a lizingom — praktické aplikdcie .................ccccoovuvinvininiioiicninicnnns 98

5 FAKTORING A FORFAITING — ALTERNATIVNE FORMY
DLHOVEHO FINANCOVANIA ...t 103
5.1 FAKTORING ...ttt sttt bbbk e bbb e bbb bbb e s 103
5.2 FORFAITING ...ttttitieteeitette ettt sttt etttk h et e e h bbbt e e e e Rt bt e bt b et e e en e Rt e bt eb e e b et e nnennenns 107
5.2.1  Faktoring a forfaiting — praktické aplikAcie ..............ccocoooiioiiiiiiiiiiiiiiiiii e 110
5.3 OSTATNE ALTERNATIVNE FORMY DLHOVEHO FINANCOVANIA. ......ccviititiiaititinieiateseeie st sre e 113
54  KOMPARACIA OSOBITYCH FORIEM FINANCOVANIA .......oiuiitititeitinieatete sttt st sse s e s sne b s enennennes 123



